Die in dieser Bekanntmachung enthaltenen Informationen sind weder zur Verof-
fentlichung noch zur Weitergabe in die bzw. innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika, Australien, Kanada oder Japan bestimmt.

Dieses Bezugsangebot richtet sich ausschlief3lich an bestehende Aktionare der
HWA AG, Affalterbach

HWA AG
ISIN: DEOOOAOLR4P1 / WKN AOLR4P

Bekanntmachung Uber die Kapitalerhdhung im Verhéltnis 20 zu 7 sowie Bezugsan-
gebot an die Aktionare zum Bezug von neuen Aktien der HWA AG

Die Hauptversammlung der HWA AG, Affalterbach, (die ,Gesellschaft" oder ,HWA") hat
den Vorstand mit Beschluss vom 29. August 2023 bis zum 28. August 2028 erméchtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehr-
malig um bis zu insgesamt EUR 3.295.552 gegen Bar- und/oder Sacheinlage durch Aus-
gabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien zu erhéhen (das ,Genehmigte
Kapital“). Das Genehmigte Kapital wurde am 12. September 2023 in das Handelsregister
eingetragen und ist in 8 4 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft geregelt. Es betragt nach
teilweiser Ausnutzung, die am 17. Juli 2024 in das Handelsregister eingetragen wurde,
noch EUR 2.636.442.

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen von
einem Kreditinstitut oder Unternehmen im Sinne des 8§ 186 Abs. 5 S. 1 AktG mit der Ver-
pflichtung dbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht). Gemal 8§ 4 Abs. 4 Satz 4 lit. a) der Satzung ist der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats erméchtigt, fir die auf Grund des Bezugsverhéltnisses entstehen-
den Spitzenbetrage das Bezugsrecht auszuschlief3en.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Durchfiihrung von Kapitalerhhungen aus dem genehmigten Kapital festzulegen.

Unter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals hat der Vorstand am 14. November 2024
mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft in Hohe von derzeit EUR 7.250.215 gegen Bareinlagen um EUR 2.537.575
auf EUR 9.787.790 durch Ausgabe von 2.537.575 neuen auf den Inhaber lautenden
Stlckaktien ohne Nennbetrag mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie (die ,Neuen Aktien“) nach Mal3gabe der Bestimmungen dieses Be-
zugsangebots zu erhohen (die ,Kapitalerh6hung 2024").

Die Neuen Aktien werden den Aktionaren im Verhaltnis 20 zu 7 angeboten. Je 20 beste-
hende Aktien gewahren das Recht zum Bezug von 7 neuen Aktien. Der Bezugspreis be-
tragt EUR 1,53 je Neue Aktie. Die Neuen Aktien sind mit einer Gewinnberechtigung ab
dem 1. Januar 2024 ausgestattet.

Mit Beschluss vom 20. November 2024 hat der Vorstand die weiteren Einzelheiten fir die
Durchfuihrung des Bezugsangebots, insbesondere die Bezugsfrist, festgesetzt.



Mittelbares Bezugsrecht

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren im Wege des mittelbaren Bezugsrechts
(gemalf’ 88 203 Abs. 1, 186 Abs. 5 AktG) angeboten; das Bezugsrecht flir Spitzenbetrage
ist hierbei ausgeschlossen.

Hierzu wurde ausschlie3lich die Quirin Privatbank AG mit Sitz in Berlin (,Quirin Privat-
bank” oder die ,Bezugsstelle®) auf Grundlage einer zwischen der Gesellschaft und Quirin
Privatbank am 14./15. November 2024 geschlossenen Vereinbarung Uber die technische
Abwicklung der Kapitalerh6hung (die ,Abwicklungsvereinbarung“) zur Zeichnung der
2.537.575 Neuen Aktien zum geringsten Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Neuer Aktie mit
der Verpflichtung zugelassen, sie den Aktionaren der Gesellschaft im Wege des mittelba-
ren Bezugsrechts innerhalb der Bezugsfrist zum Bezugspreis von EUR 1,53 je Neue Aktie
im Bezugsverhaltnis von 20 : 7 zum Bezug anzubieten und den Mehrerlés — nach Abzug
der vereinbarten Provision und der von der Gesellschaft zu tragenden Kosten und Ausla-
gen — an die Gesellschaft abzufthren.

Bezugsverhaltnis und Bezugspreis
Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betragt EUR 1,53 (der ,Bezugspreis®).

Je 20 bestehende Aktien berechtigten zum Bezug von 7 Neuen Aktien (das ,Bezugsver-
haltnis"). Soweit das Bezugsverhaltnis dazu fuhrt, dass rechnerische Anspriiche der Be-
zugsberechtigten auf Bruchteile von Neuen Aktien entstehen, haben die Bezugsberech-
tigten hinsichtlich der entstehenden Spitzenbetrage keinen Anspruch auf Lieferung von
Neuen Aktien oder Barausgleich.

Bezugsfrist

Die Aktionare werden aufgefordert, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien zur Vermeidung
des Ausschlusses von der Ausiibung ihres Bezugsrechts in der Zeit

vom 22. November 2024 bis zum 5. Dezember 2024 (jeweils einschliel3lich)

(nachfolgend die ,Bezugsfrist”) tber ihre Depotbanken bei der Bezugsstelle wahrend der
ublichen Geschéftszeiten auszuuben. Nicht fristgemald ausgetbte Bezugsrechte verfallen
ersatzlos.

Abwicklung

Die Depotbanken werden gebeten, die Bezugsanmeldungen der Aktiondre gesammelt in
einer Anmeldung bis spatestens 5. Dezember 2024 (einschlie3lich) bei der Bezugsstelle
aufzugeben und den Bezugspreis von EUR 1,53 je Neuer Aktie ebenfalls bis spatestens
5. Dezember 2024 (einschlief3lich) an diese zu entrichten.

Entscheidend fir die Einhaltung der Frist ist jeweils der Eingang der Bezugsanmeldung
sowie des Bezugspreises flr die bezogenen Neuen Aktien bei der Bezugsstelle. Bezugs-
erklarungen kénnen nur bertcksichtigt werden, wenn der Bezugspreis innerhalb dieser
Frist bei der Quirin Privatbank gutgeschrieben ist. Nicht fristgem&R ausgelbte



Bezugsrechte verfallen entschadigungslos und werden nach Ablauf der Bezugsfrist wert-
los ausgebucht. Die Aktiondre werden gebeten, den Depotbanken eine entsprechende
Weisung zu erteilen.

Die Austbung der Bezugsrechte steht unter dem Vorbehalt der Eintragung der Durchfiih-
rung der Barkapitalerhéhung im Handelsregister und den weiteren im Abschnitt ,Wichtige
Hinweise" dargestellten Bedingungen.

Bezugsrechte

Die Clearstream Banking bucht die Bezugsrechte auf die alten Aktien der HWA (ISIN
DEOOOAOLR4P1) am 26. November 2024 mit Record Day 25. November 2024 bei den
betreffenden depotflihrenden Kreditinstituten ein. Diese werden die Bezugsrechte den De-
pots der Aktionare gutschreiben. Vom 22. November 2024 an (ex Tag) sind die Bezugs-
rechte (ISIN DEOOOA40UTO5 / WKN A40UTO0) von den Aktienbestanden im Umfang des
gemal Bezugsangebot bestehenden Bezugsrechts abgetrennt, und die bestehenden Ak-
tien werden ,ex Bezugsrecht” notiert.

Kein Bezugsrechtshandel

Es findet kein Bezugsrechtshandel statt und die Bezugsstelle wird den Ausgleich von Be-
zugsrechten unter den Aktiondren nicht vermitteln. Die Bezugsrechte sind jedoch nach
den Bestimmungen des deutschen Rechts Ubertragbar. Allerdings werden weder die
Quirin Privatbank noch die HWA den An- und/oder Verkauf von Bezugsrechten vermitteln.
Nicht ausgelbte Bezugsrechte verfallen ersatzlos und werden nach Ablauf der Bezugsfrist
wertlos ausgebucht. Ein Ausgleich fir nicht ausgetibte Bezugsrechte findet nicht statt.

Provisionen

Fiur den Bezug von Neuen Aktien wird von den Depotbanken gegenuber den ihr Bezugs-
recht austibenden Aktionaren in der Regel die Ubliche Bankprovision des depotfihrenden
Instituts berechnet. Kosten, die die Depotbanken den Aktiondren in Rechnung stellen,
werden weder von der Gesellschaft noch von der Quirin Privatbank erstattet.

Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Lieferung der Neuen Aktien kann erst nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapital-
erhdéhung 2024 in das Handelsregister der HWA erfolgen. Die Eintragung der Kapitaler-
h6éhung 2024 in das Handelsregister wird voraussichtlich bis zum 12. Dezember 2024 er-
folgen. Eine Garantie fUr die Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung 2024 bis
zu diesem Datum kann nicht abgegeben werden.

Die Neuen Aktien werden nach der Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhfhung
2024 in das Handelsregister in einer Globalurkunde verbrieft und bei der Clearstream Ban-
king AG, Frankfurt am Main, hinterlegt. Ein Anspruch auf Verbriefung besteht nicht. Die
Neuen Aktien werden anschlie3end in die Depots der Aktionére, die Bezugsrechte aus-
geulbt haben, mit der gleichen ISIN wie der bestehenden Aktien eingebucht und sind dann
auch unter ISIN DEOOOAOLR4P1 im Basic Board (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpa-
pierbodrse handelbar.



Die Lieferung und Einbuchung der Aktien aus der Kapitalerhéhung erfolgt voraussichtlich
innerhalb von einer Woche nach Ablauf der Bezugsfrist.

Nichtbezugsvereinbarungen; Umfang des offentlichen Angebots

Verschiedene Aktionare (die ,Nichtbezugsaktionare®) haben mit der Gesellschaft Nicht-
bezugsvereinbarungen (die ,Nichtbezugsvereinbarungen*) geschlossen. Insgesamt be-
stehen Nichtbezugsvereinbarungen in Bezug auf 1.758.995 Neue Aktien (die ,Nichtbe-
zugsaktien®). Im Rahmen der Nichtbezugsvereinbarungen haben sich die Nichtbezugs-
aktionare verpflichtet, die betreffenden Aktien nicht zu verauf3ern, die sich daraus erge-
benden Bezugsrechte im Hinblick auf die Neuen Aktien nicht auszuliben, nicht an Dritte
zu ubertragen und nicht auf andere Weise zu verauf3ern, sondern stattdessen am ersten
Tag der Bezugsfrist auf ein Wertpapierdepot der Gesellschaft bei der Quirin Privatbank zu
Ubertragen. Die Bezugsrechte sollen wahrend der gesamten Bezugsfrist auf diesem Wert-
papierdepot verbleiben und nach Ablauf der Bezugsfrist — wie alle nicht ausgelibten Be-
zugsrechte — verfallen.

Mit Blick auf das bereits genannte Bezugsverhaltnis hatten die Nichtbezugsaktionére zu-
sammen grundsatzlich einen Anspruch auf den Bezug von 1.758.995 Neuen Aktien. Die
Bezugsrechte, die den Nichtbezugsaktionédren zustehen wirden, verfallen aufgrund der
Nichtbezugsvereinbarungen jedoch ersatzlos und werden insbesondere weder Dritten
noch anderen Aktionéren angeboten oder an diese lUbertragen. Dementsprechend kénnen
aufgrund dieses Bezugsangebots der Gesellschaft maximal 778.580 Neue Aktien bezo-
gen werden, weswegen im Rahmen dieses Bezugsangebots lediglich 778.580 Neue Ak-
tien 6ffentlich angeboten werden, auf die ein Bruttoemissionserlds in Héhe von maximal
EUR 1.191.227,40 entfallt. Die Ubrigen 1.758.995 Neuen Aktien, deren Bezug den Nicht-
bezugsaktionaren aufgrund der Nichtbezugsvereinbarungen nicht méglich ist, sind dem-
nach nicht Teil des 6ffentlichen Angebotes.

Backstop-Vereinbarungen mit DMB

Im Vorfeld der Kapitalerhthung hat sich die Dorflinger Management & Beteiligungs GmbH,
Osterreich (die ,DMB*) im Rahmen einer verbindlichen Verpflichtungsvereinbarung (die
.Backstop-Vereinbarung“) gegentber der Gesellschaft dazu verpflichtet, die Neue Ak-
tien, die nicht innerhalb der Bezugsfrist von Aktiondren oder anderen Bezugsrechtsinha-
bern bezogen wurden, sowie die Nichtbezugsaktien im Gegenwert (auf Basis des Bezugs-
preises) von bis zu insgesamt EUR 3.882.489,75 zu zeichnen und zu Gbernehmen.

Weitere wichtige Hinweise

Eine Geldanlage in Aktien ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann nur unter be-
wusster Inkaufnahme dieser Risiken erfolgen. Angesichts der Lage der Gesellschaft kom-
men die Neuen Aktien nur fir Anleger in Betracht, die bewusst hohe Risiken, bis hin zum
Totalverlust, in Kauf nehmen. Ein teilweiser oder vollstandiger Verlust der von Aktion&ren
bzw. Inhabern von Bezugsrechten investierten Mittel ist nicht ausgeschlossen.

Das Bezugsangebot erfolgt im Hinblick auf § 3 Nr. 2 WpPG prospektfrei. Bezugsrechtsin-
habern wird empfohlen, vor der Entscheidung tber die Ausiibung ihres Bezugsrechts das
Wertpapier-Informationsblatt gemaR § 4 WpPG der Gesellschaft vom 21. November 2024



aufmerksam zu lesen und insbesondere die im Abschnitt "Risikofaktoren" des Wertpapier-
Informationsblatts beschriebenen Risiken bei ihrer Entscheidung zu berticksichtigen. Das
Wertpapier-Informationsblatt  ist auf der Internetseite  der  Gesellschaft
(https:/www.hwaag.com/def/ir-disclaimer/ir.ntml ) verfligbar.

Ferner wird den Aktionaren empfohlen, die Finanzberichte und andere auf der Internet-
seite der Gesellschaft unter https://www.hwaag.com/de/ir-disclaimer/ir.html verfiigbaren
Informationen zu lesen und in ihre Entscheidung einzubeziehen.

Das Bezugsangebot steht unter der aufschiebenden Bedingung der Eintragung der Durch-
fuhrung der Kapitalerhhung 2024 in das Handelsregister der Gesellschaft. Die Zeichner
der Neuen Aktien werden darauf hingewiesen, dass fur den Fall, dass die Handelsregis-
tereintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung 2024 nicht oder nicht bis zum
31.12.2024 erfolgt und die daraus hervorgehenden Neuen Aktien nicht entstehen, die
Quirin Privatbank berechtigt ist, das Bezugsangebot riickabzuwickeln. Die Quirin Privat-
bank ist bei Vorliegen eines wichtigen Grundes berechtigt, von der Abwicklungsvereinba-
rung zurtickzutreten. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn Gesellschaft ihren
Pflichten und Mitwirkungspflichten aus der Abwicklungsvereinbarung in wesentlichen
Punkten nicht nachkommt.

Im Fall einer solchen Kindigung aus wichtigem Grund werden die Bezugsauftrage rick-
abgewickelt und die zur Zahlung des Bezugspreises bereits entrichteten Betrage erstattet,
soweit diese noch nicht im aktienrechtlich erforderlichen Umfang zum Zwecke der Durch-
fuhrung der Kapitalerh6hung 2024 an die Gesellschaft tiberwiesen wurden. Die Quirin Pri-
vatbank tritt in Bezug auf solche etwaig bereits eingezahlten und an die Gesellschaft Uber-
wiesenen Betrage bereits jetzt ihren Anspruch gegen die Gesellschaft auf Rickzahlung
der auf die Neuen Aktien geleisteten Einlage jeweils anteilig an die das Bezugsangebot
annehmenden Aktionédre an Erflllung statt ab. Die Aktionare nehmen diese Abtretung mit
Annahme des Bezugsangebots an. Diese Ruckforderungs- bzw. Abfindungsanspriiche
sind grundsatzlich ungesichert. Fur die Aktion&re besteht in diesem Fall das Risiko, dass
sie ihre gegen die Gesellschaft gerichteten Rickforderungs- bzw. Abfindungsanspriiche
nicht realisieren kénnen. Anleger, die Bezugsrechte entgeltlich erworben haben, wirden
bei nicht erfolgender Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerh6hung 2024 in das Han-
delsregister den vollstéandigen Verlust ihrer Anlage in die erworbenen Bezugsrechte erlei-
den.

Im Falle der Beendigung der Abwicklungsvereinbarung durch die Quirin Privatbank oder
einer Beendigung des Bezugsangebots durch die Gesellschaft vor Eintragung der Durch-
fuhrung der Kapitalerhéhung 2024 in das Handelsregister wird das Bezugsrecht der Akti-
onare ohne Kompensation gegenstandslos.

Sollten vor Einbuchung der Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Erwerber bereits
Leerverkaufe erfolgt sein, tragt allein der Verkaufer das Risiko, seine durch einen Leer-
verkauf eingegangenen Verpflichtungen nicht oder nicht rechtzeitig durch Lieferung von
Neuen Aktien erfullen zu kénnen.



Verkaufsbeschrankungen

Die Neuen Aktien und Bezugsrechte sind und werden weder nach den Vorschriften des
U.S. Securities Act von 1933 (,Securities Act”) noch bei den Wertpapieraufsichtsbehor-
den von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Sie dirfen in den
Vereinigten Staaten von Amerika weder angeboten noch verkauft oder anders transferiert
oder im Falle von Bezugsrechten ausgelibt werden, aufRer in Ausnahmeféllen aufgrund
einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act und der Wertpa-
piergesetze der jeweiligen Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika oder im
Rahmen einer Transaktion, die diesen Registrierungserfordernissen nicht unterliegt. Glei-
ches gilt fir ein Angebot, einen Verkauf oder eine Lieferung an U.S.-Personen im Sinne
des Securities Act. Die neuen Aktien und die Bezugsrechte werden auf3erdem nicht in
Australien, Kanada, Japan oder Sidafrika zum Bezug angeboten.

Die Annahme dieses Angebots auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland kann Be-
schrankungen unterliegen. Personen, die das Angebot aul3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland annehmen wollen, werden aufgefordert, sich Gber auRerhalb der Bundesre-
publik Deutschland bestehende Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.
Das Bezugsangebot wird ausschlie3lich nach deutschem Recht durchgefihrt. Es wird
nach den mafgeblichen aktienrechtlichen Bestimmungen in Verbindung mit der Satzung
der Gesellschaft im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Weitere Bekanntmachungen, Re-
gistrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen von oder bei Stellen auf3erhalb der Bun-
desrepublik Deutschland sind weder fir die Neuen Aktien noch fur die Bezugsrechte noch
fur das Bezugsangebot vorgesehen. Die Bekanntmachung des Bezugsangebots dient
ausschlieR3lich der Einhaltung der zwingenden Vorschriften der Bundesrepublik Deutsch-
land und bezweckt weder die Abgabe oder Verdffentlichung des Bezugsangebots nach
Mafgabe von Vorschriften anderer Rechtsordnungen als der der Bundesrepublik
Deutschland noch eine gegebenenfalls den Vorschriften anderer Rechtsordnungen als
der der Bundesrepublik Deutschland unterfallende 6ffentliche Werbung fur das Bezugsan-
gebot.

Eine Veroffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Wiedergabe des Bezugsangebots
oder einer Zusammenfassung oder einer sonstigen Beschreibung der in dem Bezugsan-
gebot enthaltenen Bedingungen unterliegt im Ausland mdglicherweise Beschrankungen.
Mit Ausnahme der Bekanntmachung im Bundesanzeiger sowie der Weiterleitung des Be-
zugsangebots mit Genehmigung der Gesellschaft darf das Bezugsangebot durch Dritte
weder unmittelbar noch mittelbar im bzw. in das Ausland veroffentlicht, versendet, verbrei-
tet oder weitergegeben werden, soweit dies nach den jeweils anwendbaren auslandischen
Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung behdérdlicher Verfahren oder der Ertei-
lung einer Genehmigung abh&ngig ist. Dies gilt auch fir eine Zusammenfassung oder eine
sonstige Beschreibung der in diesem Bezugsangebot enthaltenen Bedingungen. Die Ge-
sellschaft GUbernimmt keine Gewahr dafir, dass die Veroffentlichung, Versendung, Ver-
breitung oder Weitergabe des Bezugsangebots aul3erhalb der Bundesrepublik Deutsch-
land mit den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften vereinbar ist.

Die Annahme dieses Angebots auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland kann Be-
schrankungen unterliegen. Personen, die das Angebot aul3erhalb der Bundesrepublik



Deutschland annehmen wollen, werden aufgefordert, sich Gber auRerhalb der Bundesre-
publik Deutschland bestehende Beschrankungen zu informieren.

Affalterbach, im November 2024
HWA AG

Der Vorstand



